
 

 

RAPORT 

Al CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE Al S.C. URB RULMENTI SUCEAVA S.A. 

 

I.  CADRUL JURIDIC APLICABIL TRANZACTIONARII ACTIUNILOR PE O PIATA REGLEMENTATA 

RESPECTIV A TRANZACTIONARII IN CADRUL UNUI SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE. 

 

In Romania cadrul juridic aplicabil tranzactionarii actiunilor pe o piata de capital este structurat pe trei 
nivele, dupa cum urmeaza: 

Nivel primar – legislatia emisa de catre Parlamentul Romaniei – reprezentata de Legea 297/2004 privind 
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, lege cadru ce reglementeaza infiintarea si 
functionarea pietelor de instrumente financiare, cu institutiile si operatiunile specifice acestora, precum si a 
organismelor de plasament colectiv. 

Nivel secundar – reglementat de catre AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA (ASF), institutie 
publica care are atributii in reglementarea si supravegherea pietei de capital din Romania. Acest nivel de 
reglementare aduce completari primului nivel si stabileste regimul juridic pentru fiecare sub-sector al pietei 
de capital. Legislatia pietei de capital, la acest nivel, este emisa sub forma de regulamente, instructiuni, 
decizii, hotarari, avize, dispuneri de masuri. 

Nivel tertiar – este nivelul reglementat de catre operatorii de piata, reglementare referitoare conditiile si 
posibilitatile in care un intermediar poate sa efectueze tranzactii cu instrumente financiare prin intermediul 
pietelor financiare reglementate/nereglementate organizate si administrate de catre respectivul operator de 
piata. Legislatia pietei de capital, la acest nivel, este emisa sub forma de regulamente si proceduri. Cele mai 
importante acte normative emise de operatorii de piata sunt : Codul Bursei de Valori Bucuresti - operator de 
piata , Codul Bursei de Valori Bucuresti – operator de sistem , Regulamentul nr.6 SIBEX si Regulamentul nr. 7 
SIBEX aprobate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, acte cu caracter normative obligatoriu. 

 

CADRUL GENERAL INSTITUIT DE LEGEA 297/2004 

Legea 297/20004 prevede ca A.S.F. supravegheaza pietele reglementate si sistemele alternative de 
tranzactionare in scopul asigurarii transparentei, functionarii corespunzatoare a activitatii de tranzactionare 
si a protectiei investitorilor. In lege sunt incluse reguli, conditii de desfasurare a ofertelor publice de vanzare 
saucumparare/preluare, conditiile de admitere si retragere de la tranzactionare a emitentilor de valori 
mobiliare, regulile privind furnizarea de informatii de catre emitenti prin raportari periodice si continue, 
regulile de convocxare si desfasurare a adunarilor generale, alegerea administratorilor prin metoda votului 
cumulative, majorarea capitalului social, reguli privind plata dividendului, auditul financiar, abuzul de piata, 
sanctiunile pentru incalcarea regulilor pietei de capital, etc. . 

Referitor la emitenti, prevederile legii 297/2004 sunt complete si detaliate de Regulamentul CNVM nr. 
1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, Regulamentul CNVM nr. 6/2009 privind 
exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale, cu 
modificarile si completarile ulterioare, alte regulamente si instructiuni ASF/CNVM. 



 

ACTE NORMATIVE  aplicabile tranzactionarii actiunilor pe o piata reglementata, respectiv in cadrul 

unui sistem alternativ de tranzactionare: 

 
 Legea 297/2004 privind piata de capital, cu completarile si modificarile ulterioare; 
 Legea 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se 
tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate; 
  Legea 31/1990 a societatilor, republicata. 
 Regulamentul CE nr.809/2004 privind implementarea Directivei 2003/71/CE in ceea ce priveste 
informatiile cuprinse in prospecte, precum si formatul, includerea si publicarea acestor prospecte si 
diseminarea materialelor publicitare (disponibil pe site-ul www.asfromania.ro) 

 

REGLEMENTARI CNVM/ASF 

-  Regulamentul CNVM/ASF nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare; 
- Regulamentul CNVM/ASF nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de 
tranzactionare; 
-  Regulamentul CNVM/ASF nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul 
adunarii generale ale societatilor comerciale; 
-Instructiunea CNVM/ASF nr. 3/2009 privind detinerile directe si detinerile indirecte; 
- Instructiunea CNVM/ASF nr. 4/2011 privind inregistrarea si radierea valorilor mobiliare din evidentele 
CNVM/ASF 

- Alte reglementari ASF (Hotarari, Decizii, Dispuneri de masuri, aplicabile societatilor care se tranzacţioneaza 
pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate etc) (disponibile pe site-ul www.asfromania.ro) 

 

REGLEMENTARI BVB/ATS - AeRO 

Codul BVB – operator de piata – aplicabil societatilor care doresc admiterea la tranzactionare pe un sistem al 
BVB ce deruleaza operatiuni de piata cu instrumente financiare in cadrul pietelor reglementate administrate 
de BVB. 

- Codul BVB – operator de sistem (modificat prin Decizia ASF nr. 1976/10.12.2014) – aplicabil societatilor 
care doresc admiterea la tranzactionare in cadrul ATS – AeRO. 

 -Precizari tehnice AeRO (disponibile pe site-ul www.bvb.ro) 

 

REGLEMENTARI DEPOZITARUL CENTRAL 

-Codul Depozitarului Central – (ultima aprobare prin Decizia ASF nr. 1392/02.10.2014) (disponibile pe site-
ul www.depozitarulcentral.ro/home/index.aspx)  

 

REGLEMENTARI SIBEX/DEPOZITARUL SIBEX 

-  Regulamentul SIBEX nr 6 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea pe piata reglementata la 
vedere administrata de Sibex – Sibiu Stock Exchange S.A.  

  



-  Regulamentul Sibex nr. 7 privind organizarea, functionare si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ 
de tranzactionare administrat de Sibex – Sibiu Stock Exchange S.A. 
 
- Regulamentul nr.2 privind funcŃionarea S.C. Depozitarul Sibex S.A. (disponibile pe site-ul 

www.sibex.ro si www.depozitarulsibex.ro ) 
 

II.  PREZENTAREA PIETELOR REGLEMENTATE SI A SISTEMELOR 

ALTERNATIVE DE TRANZACTIONARE PE CARE POT FI TRANZACTIONATE ACTIUNILE SOCIETATII 

       A. Bursa de Valori Bucuresti (BVB)   

A.1. PIATA REGLEMENTATA ADMINISTRATA DE BURSA DE VALORI BUCURESTI (BVB) 

A.2. SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE (ATS)  AeRO – ADMINISTRAT DE BURSA DE VALORI 
BUCURESTI  

       B. SIBEX – Sibiu Stock Exchange S.A 

 
B.1. PIATA REGLEMENTATA ADMINISTRATA DE SIBEX – Sibiu Stock Exchange S.A 
B.2. SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE (ATS) – ADMINISTRAT DE SIBEX–Sibiu Stock Exchange S.A 

Bursa de Valori Bucuresti (BVB)   

Bursa de Valori Bucuresti este organizata ca persoana juridica romana de drept privat si functioneaza ca 
societate comerciala pe actiuni conform legii 31/1990 avand ca obiect de activitate administrarea pietelor 
financiare, cod CAEN 6611. Este autorizata ca operator de piata de catre CNVM prin Decizia 369/31.01.2006 
fiind inscrisa in Registrul CNVM , Sectiunea 11 Operatori de piata si ca operator de sistem prin Atestatul nr. 
242/2008 fiind inscrisa in Registrul CNVM, Sectiunea 12, Operatori de system si prin Decizia nr. 534/2010 
emisa de CNVM. BVB administreaza o piata reglementata la vedere, o piata reglementata la termen si un 
sistem alternative de tranzactionare. 

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) construieste o piata competitiva in Europa Centrala si de Est. BVB ofera 
oportunitati de finantare pentru companiile care vor sa atraga investitii de pe piata de capital din Romania. 
In ultima perioada, BVB a inregistrat o crestere a fluxurilor de capital din partea investitorilor institutionali 
si de retail, atat din Romania, cat si internationali. Piata de capital din Romania s-a pozitionat pe o traiectorie 
ambitioasa de dezvoltare, iar perspectivele de crestere sunt optimiste.  

SIBEX – Sibiu Stock Exchange S.A 

 
Sibiu Stock Exchange (SIBEX) a fost infiintata in 1994 avand ca obiect initial de activitate intermedierea de 
marfuri, iar din 1997 s-a concentrate pe dezvoltarea si administrarea pietelor de instrumente financiare de 
tipul valorilor mobiliare si proiduselor derivate. 
 
Societate privata cu capital de 33,42 milioane lei, Sibex - Sibiu Stock Exchange este primul operator pe piata 
bursiera din Romania autorizat de CNVM. Initiator al pietei futures si options, Sibex este liderul pietei 
romanesti a instrumentelor financiare derivate. 

Primele produse financiare lansate in 1997 au fost contractele futures. Au urmat optiunile pe contracte 
futures in 1999, contractele financiare pentru diferenta (CFD) in 2009 , actiuni in 2010 si optiuni binare in 
2011 . Inovatia continua a echipei SIBEX ia nastere din experienta celor peste 16 ani in domeniu, fiind 
vizibila in produsele si serviciile accesibile investitorilor. 
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